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Julkaisuvapaa 15.2.2005 kello 13:00

ELEKTROBIT GROUP OYJ:N TILINPAATOSTIEDOTE VUODELTA 2004

Elektrobit-konsernin vuoden 2004 tarkein tavoite oli pitkdn aikavalin kehittymisen ja jatkuvuuden
varmistaminen. Vuoden 2004 aikana konserni lisasi asetettujen tavoitteiden mukaisesti resursseja
myyntiin, markkinointiin, osaamisen kehittdmiseen seka tutkimus- ja kehitystoimintaan. Taméan ohella
konserni tavoitteli maltillista liikevaihdon ja kannattavuuden kasvua vuodelle 2004.

Vuoden 2004 neljas neljannes oli kolmannen neljanneksen tavoin poikkeuksellisen vahva. Seka
likevaihto ettéd likevoitto ylittivat asetetut tavoitteet. Vahva neljannes ei tule vaikuttamaan yhtion
pitkdn aikavlin tavoitteiden asettamiseen, eikd yhtid ole korjannut pitkdn aikavalin kasvu- ja
kannattavuustavoitteitaan ylospéin. Neljannen neljanneksen liikevaihto oli 60,2 miljoonaa euroa (43,3
miljoonaa euroa) ja liikkevoitto oli 10,4 miljoonaa euroa (5,8 miljoonaa euroa).

Vuoden 2004 neljas neljéannes verrattuna vuoden 2003 vastaavan ajanjakson lukuihin:

§ Liikevaihto oli 60,2 miljoonaa euroa (43,3 miljoonaa euroa: kasvua 16,9 miljoonaa euroa ja
39,0 %). Testaus-, Sopimustuotekehitys- ja Automaatiojarjestelmat-liketoimintayksikdiden
likevainto kasvoi edellisen vuoden tasosta. Liikevaihtotaso oli asetettuja tavoitteita
korkeampi, ja johtui erityisesti Testaus-liiketoimintayksikon vahvasta kasvusta. Likevaihtoa
edelliseen vuoteen verrattuna nostivat mydés 3SOFT GmbH:n ja CIM Technologies -
konsernin liittdminen Elektrobit-konserniin maaliskuusta 2004 lukien. Edelld mainittujen
yritysten osuus konsernin neljannen neljanneksen likkevaihdosta oli yhteensa 7,2 miljoonaa
euroa, eikd nailla aiemmin ilmoitetun mukaisesti ole ollut olennaista vaikutusta konsernin
likevoittotasoon.

§ Liikevoitto oli 10,4 miljoonaa euroa (5,8 miljoonaa euroa: kasvua 4,6 miljoona euroa ja 78,7
%), joka oli asetettuja tavoitteita korkeampi. Kannattavuuden nousuun vaikuttivat erityisesti
tuoteliketoiminnan suhteellisen osuuden kasvu kokonaisliikevaihdosta sekd Testaus -

liketoiminnan, erityisesti matkapuhelinverkkojen testauslaitteiden, vahva jakso.

Vuosi 2004 verrattuna vuoteen 2003:
§ Liikevaihto oli 202,6 miljoonaa euroa (148,6 miljoonaa euroa: kasvua 54,0 miljoonaa euroa
ja 36,4 %). Sopimustuotekehitys-liketoimintayksikon likevaihto 89,1 miljoonaa euroa (58,8
miljoonaa euroa, kasvua 30,3 miljoonaa euroa ja 51,5 %), Testaus-liiketoimintayksikdn
likevaihto 88,3 miljoonaa euroa (67,9 miljoonaa euroa, kasvua 20,4 miljoonaa euroa ja 30,1
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%) ja Automaatiojarjestelmét-liketoimintayksikon likevaihto 25,1 miljoonaa euroa (21,9
miljoonaa euroa, kasvua 3,3 miljoonaa euroa ja 15,1 %). Ensimmaisen neljanneksen aikana
3SOFT GmbH on litetty Elektrobit-konsernin
Sopimustuotekehitys-liketoimintayksikon Ilukuihin 8.3.2004 lukien ja CIM-Technologies -

suoritetuista  yrityshankinnoista
konserni 1.3.2004 lukien. Edellda mainittujen yritysten osuus konsernin vuoden 2004
likevaihdosta oli yhteensa 19,1 miljoonaa euroa, eika nailla aiemmin ilmoitetun mukaisesti
ole ollut olennaista vaikutusta konsernin likevoittotasoon.

Liikevoitto oli 33,2 miljoonaa euroa siséltden vaihto-omaisuuden arvostusmuutoksesta
johtuvaa kertaluonteista tuloa 0,9 miljoonaa euroa (16,1 miljoonaa euroa: kasvua 17,1
miljoona euroa ja 106,5 % ja ilman vaihto-omaisuuden arvostusmuutosta kasvua 16,2
miljoonaa euroa ja 100,7 %).

Omavaraisuusaste oli 63,0 % (58,6 %).

Liiketoiminnan rahavirta oli 45,3 miljoonaa euroa (21,6 miljoonaa euroa).

Vuonna 2004 hankittiin enemmistdosuus 3SOFT GmbH:sta (80 %) ja CIM- Tech Oy:n koko
osakekanta, seka noin 80 % PJ Microwave Oy:n osakkeista, minké jalkeen PJ Microwave
Oy on Elektrobit-konsernin kokonaan omistama yhtié. Strategiansa mukaisesti Elektrobit-
konserni pyrkii kasvamaan tietolikennetoimialan keskiméaraista kasvua nopeammin, muun
muassa lagjentamalla asiakaskuntansa seka tietolikenne- etta muilla toimialoilla.

Kokonaisuudessaan konsernin likevaihto- ja tuloskehitys oli neljanneksittdin seuraava:

MEUR 10-12/04 7-9/04 4-6/04 1-3/04 10-12/03
Liikevaihto 60,2 57,8 48,0 36,7 43,3
Liikkevoitto 10,4 11,9 6,4 4,6 5,8
Tulos ennen veroja 10,5 11,6 6,2 4,7 4.8
Nettotulos 7,2 8,2 4,5 3,5 2,5

Liikevoitto siséltdd varaston arvostusmuutoksesta johtuvaa kertaluonteista tuloa ensimmaéiselléa

neljannekselld 0,4 miljoonaa euroa, toisella neljanneksella 0,3 miljoonaa euroa, kolmannella

neljannekselld 0,0 miljoonaa euroa ja neljannella neljannekselld 0,2 miljoonaa euroa, vuonna 2004

yhteens& 0,9 miljoonaa euroa. Toisen vuosipuoliskon aikana on yrityshankintojen hankintamenojen

poistot arvioitu uudelleen.

Taméan seurauksena kolmannelle neljannekselle kohdentuu n. 1,5

miljoonan euron ja neljannelle neljannekselle n. 1,9 miljoonan euron suuruinen kertapoisto.
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Liiketoimintayksikdittéin on liikevaihdon kehitys ollut seuraava:

MEUR 10-12/04 7-9/04 4-6/04 1-3/04 | 10-12/03
Sopimustuotekehitys 28,4 19,1 24,3 17,3 17,0
Testaus 25,9 29,2 18,3 14,9 21,3
Automaatiojarjestelméat 5,9 9,4 5,4 4,5 5,0
Yhteensa 60,2 57,8 48,0 36,7 43,3
Liikevaihdon kehitys markkina-alueittain oli seuraava:
MEUR (%) 10-12/04 7-9/04 4-6/04 1-12/04 1-12/03
Aasia 9,1 (15 %) 8,3 (14 %) 4,1 (9 %) 26,4 (13 %) 21,3 (14 %)
Amerikat 7,4 (12 %) 16,2 (28 %) 9,1 (19 %) 36,8 (18 %) 23,7 (16 %)
Eurooppa 43,6 (73%) 33,3 (58%) 34,8 (72%) | 139,4 (69 %) | 103,6 (70 %)

KATSAUS TOIMINTAYMPARISTOON JA LIIKETOIMINTAAN VUOSI 2004
Liiketoimintaymparistd on séilynyt haasteellisena, koska ennustettavissa oleva jakso on lyhyt.
Maailmanlaajuisten matkaviestinmarkkinoiden myyntivolyymi kasvoi vuoden 2004 aikana n. 29 %.
Kasvun ennakoidaan hidastuvan vuonna 2005 n. 10 % tasolle. Samanaikainen matkaviestinten
keskihinnan laskukehitys ja tuotteiden markkinoilletulon nopeuttaminen asettavat haasteita
tuotekehityksen tehokkuuden parantamiselle. Uusien toimijoiden m&ard matkaviestinalalla seka
matkaviestinten mallien ja variaatioiden maara kasvoi edelleen vuoden 2004 aikana. Alypuhelinten
mallien ja toimitusten maérd sekd kehityksesséd olevien mallien maara kasvoi vuoteen 2003
verrattuna merkittavasti.

Verkkoliiketoiminta on kaéntynyt alkavaan kasvuun. Operaattorit kiihdyttéavat

verkkojen kapasiteettiin l&nsimaissa sek& uusinvestointeihin kehittyvilla markkinoilla latinalaisessa

investointejaan

Amerikassa ja Aasiassa. Verkkojen optimointi on lisdantymassa kehittyneilla markkinoilla.

Elektroniikan ja erityisesti ohjelmistojen osuus autoissa kasvaa, kun useiden langattomien
teknologioiden ja viihde- ja tietolikennesovellusten (Infotainment) maaréa lisdantyy. Esimerkkind

uusista alypuhelinalustaisista sovellusalueista autoissa ovat olleet paikannuspalvelut.
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Péivitetyn strategian mukaisesti Elektrobit-konsernin pitk&n aikavélin tavoitteena on:

§ Kasvaa nopeammin kuin tietolikenneteollisuus keskimaarin;

§ Laajentaa asiakaskuntaa tietolikenne-  ja muilla toimialoilla tarjoamalla
tuotteistuspalvelukonseptia tuotekehityspalvelut keihdankarkend;

§ Pyrkia johtavan Aalypuhelinten kehityspartnerin asemaan yhtion ODE-liketoimintamallilla
sek& yhdessa partnerien kanssa ODM-liketoimintamallin kautta

§ Pyrkia johtavaan asemaan matkapuhelinten paatelaitteiden sek& matkapuhelinverkkojen
testauksessa tuotetarjontaa, teknologiaa seké asiakaspohjaa vahvistamalla;

§ Vahvistaa markkina-asemaa autoteollisuuden viihde- ja tietolikennesovelluksissa,
reaaliaikaisissa autonhallintajérjestelmissa sekéa elektroniikkatuotannon automaatiossa;

§ Vahvistaa yhtittd investoimalla uusiin tuotteisiin ja osaamisiin sekd yritysostojen etta
strategisten yhteenliittymien kautta.

Helmikuussa Elektrobit laajensi ja syvensi Series 60 -ohjelmistoalustaa koskevaa yhteistyotéa Nokian
kanssa (Series 60 -Boutigue -liketoimintamalli), ilmoitti  osallistumisestaan  uuden
alypuhelintuotealustan kehittdmiseen yhteistydsséa Nokian ja Texas Instruments Incorporated:n
kanssa sekd laajensi Symbian OS™ -kayttojarjestelmééd koskevaa yhteistydsopimusta Symbian
Independent Design House (IDH) -konseptiin.

Maaliskuussa CIM Technologies -konsernin oston myété vahvistettiin ja tédydennettiin Elektrobit-
konsernin ohjelmisto-osaamista erityisesti kasvavilla alypuhelinten ja tuotannon testauksen alueilla.
3SOFT GmbH:n enemmistdn ostaminen mahdollistaa 3SOFT GmbH:lle ja Elektrobit-konsernille

merkittdvdmman aseman kasvavilla autoteollisuuden tuotteistuspalvelumarkkinoilla.

Viimeiselld vuosineljanneksella Elektrobit Group Oyj toteutti PJ Microwave Oy:n syyskuussa tehdyn
esisopimuksen mukaisesti osakekaupan, jonka jalkeen PJ Microwave Oy:sté tuli Elektrobit-konsernin
kokonaan omistama yhtio. PJ Microwave Oy:n erityisosaamisalueet; mikroaaltotekniikkaan
perustuvat prosessiteollisuuden instrumentit, adaptiiviset antennijarjestelméat, RFID sovellukset ja
puolustusvoimien tietoliikenne- ja sensorijarjestelmat, vahvistavat Elektrobit-konsernin osaamista em.
alueilla.

Elektrobit-konsernin térkein tavoite vuodelle 2004 oli pitkan aikavalin kehittymisen ja jatkuvuuden
varmistaminen. Vuoden 2004 aikana konserni lisasi asetettujen tavoitteiden mukaisesti resursseja
myyntiin, markkinointiin, osaamisen kehittdmiseen seka tutkimus- ja kehitystoimintaan. Tutkimus- ja
kehitystoiminnassa pyrittin  my®ds konsernitasoisen osaamisen synergioiden vahvistamiseen.
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Liiketoimintaympariston kehittyminen tukee tavoitettamme jatkaa maltillista likevaihdon kasvua myds
vuonna  2005. Lisdéntynyt  kilpailu  ja  turbulenttinen markkinatilanne  erityisesti
sopimustuotekehityksessé seka lisattéavat panostukset tuotekehitykseen ja markkinointiin eivat puolla
vuonna 2004 saavutettavan suhteellisen kannattavuuden tason tavoittelemista vuonna 2005. Vuoden

2004 likevaihdon ja kannattavuuden kasvu toteutui asetettuja tavoitteita korkeampana.

TUTKIMUS- JA KEHITYSTOIMINTA VUONNA 2004

Vuoden 2004 aikana Elektrobit-konserni jatkoi panostamista tulevaisuuden teknologioiden kaytannon
soveltamiseen erityisesti radiokanavatutkimuksen alueella, uuden teknologian omaksumiseen
Sopimustuotekehitys-liketoiminnassa sek& uusien tuotteiden kehittdmiseen Automaatiojérjestelméat-
ja Testaus-liketoiminnoissa. Vuoden 2004 tutkimus- ja kehitysmenot olivat 12,0 miljoonaa euroa

(vuonna 2003 9,8 miljoonaa euroa). Tutkimus- ja kehitysmenoja ei ole miltdén osin aktivoitu.

SOPIMUSTUOTEKEHITYS-LIKETOIMINTA VUONNA 2004

Sopimustuotekehitys-liketoiminta koostuu matkapuhelimiin ja tukiasemiin liittyvista
suunnittelupalveluista,  Automotive, Security & Defence sekd Wellness -alueiden
suunnittelupalveluista sek& langattomista tuotteista. Tuotemyynnin osuus Sopimustuotekehitys-
liketoimintayksikon likevaihdosta on alle 10 %.

Sopimustuotekehitys-liketoimintayksikon toimintaympéristossé tapahtui piristymisté vuoteen 2003
verrattuna. Vuoden 2004 likevaihto oli 89,1 miljoonaa euroa (58,8 miljoonaa euroa), mikd on
asetettujen tavoitteiden mukaista. Liikevaihtoa edelliseen vuoteen verrattuna nostivat osaltaan
3SOFT GmbH:n ja CIM Technologies -konsernin liittdminen liketoimintayksikkéon maaliskuun 2004
aikana (em. yksikdiden osuus konsernin likevaihdosta vuonna 2004 oli 19,1 miljoonaa euroa).
Liiketoimintayksikdn suhteellinen osuus koko konsernin liikevaihdosta (44,0 %) kasvoi selvasti
vuoteen 2003 (39,6 %) verrattuna.

Vuoden 2004 aikana Elektrobit teki strategiansa mukaisesti Series 60 -ohjelmistoalustaa koskevaa
yhteistyotd Nokian kanssa. Elektrobit jatkoi ponnistuksia &lypuhelinalustojen ja niihin liittyvien
liketoiminta- ja tuotekehitysprosessien kehittdmisessd. Symbian OS -kayttojarjestelmén pohjalta
tehtévia asiakashankkeita toteutettin Symbian Independent Design House (IDH) -sopimuksen
puitteissa. 3SOFT GmbH:n enemmistdon ostaminen mahdollistaa 3SOFT GmbH:lle ja Elektrobit-
konsernille merkittdvdmmén aseman kasvavilla autoteollisuuden ohjelmisto-markkinoilla. Vuoden
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2004 paattyessa ohjelmisto-osaajien maara Elektrobit-konsernissa on yli 700, josta Symbian-osaajia
on yli 200.

Sopimustuotekehitys-liketoimintaa dominoi matkapuhelimiin liittyva tuotekehityspalvelujen ja
kokonaishankkeiden myynti. Painopiste vuoden 2004 aikana oli alypuhelin-tuotteissa ja niihin
littyvissé suunnittelupalveluissa. Matkapuhelinverkkojen tukiasemiin liittyvan tuotekehityksen volyymi
kasvoi hieman edellisvuodesta. Security & Defense sekd Wellness -alueiden myynti kehittyi
suunnitellusti. Samoin autoteollisuuden ohjelmistoliiketoiminta kehittyi suunnitelman mukaisesti.

TESTAUS-LIIKETOIMINTA VUONNA 2004

Testaus-liketoiminta  koostuu matkapuhelinten ja matkapuhelinverkkojen testauslaitteiden
kehittdmisestd, valmistamisesta ja myynnistd, niihin liittyvastd ohjelmistokehityksesta sekéa
testaamiseen liittyvastd palvelutoiminnasta. Elektrobit kehittdd ja valmistaa testauslaitteita
matkapuhelinten tuotantotestaukseen, huoltoon, kenttétestaukseen, radiokanavan simulointiin sekéa
matkapuhelinverkkojen testaukseen ja optimointiin. Palveluliketoiminta koostuu matkapuhelinten ja
tukiasemien testaussuunnittelusta, kenttétestauksesta seka lahinnd matkapuhelinverkkoihin liittyvisté
mittaamispalveluista.

Testausliiketoiminnan kehitys jatkui vuonna 2004 positiivisena. Vuoden 2004 liikevaihto oli 88,3
miljoonaa euroa (67,9 miljoonaa euroa). Sek& tuotanto- ettd tuotekehityksen testauslaitteiden
likevaihto oli oleellisesti korkeampi verrattuna vuoteen 2003. Myds matkapuhelinverkkojen testaus-
ja optimointilaitteiden liikkevaihto kasvoi merkittévasti edeltdneestd vuodesta. Liiketoimintayksikdn
suhteellinen osuus koko konsernin likevaihdosta (43,6 %) laski hieman vuoteen 2003 (45,7 %)

verrattuna. Liikkevaihdon kasvu oli odotettua voimakkaampaa.

Neljannen vuosineljanneksen liikevaihto oli 25,9 miljoonaa euroa (21,3 miljoonaa euroa).
Tuotespesifisten tuotantotestausratkaisujen toimitukset jatkuivat hyvéalla tasolla, mutta liketoiminnan
kausiluonteisuus nékyi odotetusti loppuvuoden laskevana trendind. Kolmannelle ja neljannelle
vuosineljannekselle ajoittui kausiluonteisia tuotantotestauslaitteiden toimituksia, joiden arvioidaan
jatkuvan merkittavasti alemmalla tasolla vuoden 2005 alkupuoliskolla. Matkapuhelinverkkojen
testaus- ja optimointilaitteiden myynti oli merkittavasti korkeammalla tasolla kuin vuoden muilla
vuosineljanneksilla. Tuotekehityksen testaus- ja simulointilaitteiden myynti kasvoi edellisesta
vuosineljanneksesta ja kysynta vilkastui.
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Testauslaitteiden ja -ohjelmistojen kehityspanostus kasvoi edellisvuodesta. Tuotantotestauksen
alueella T&K-panostuksen painopiste oli uuden tyyppisten testaustuotteiden kehittdmisessa. Naméa
littyvat muun muassa matkapuhelinten huoltotestaukseen ja tuotespesifiseen tuotantotestaukseen.
Tuotekehityksen testaus- ja simulointilaitteissa sek& matkapuhelinverkkojen testauksessa

tuotekehitys painottui nykyisten tuoteperheiden laajentamiseen.

AUTOMAATIOJARJIESTELMAT-LIKETOIMINTA VUONNA 2004

Automaatiojarjestelmat-liketoimintayksikkd on jaettu kahteen liiketoiminta-alueeseen: BAS (Board
Assembly Systems) ja FAS (Final Assembly Systems). BAS-liketoiminta-alue keskittyy auto-,
kulutus- ja teollisuuselektroniikan piirilevyprosesseihin. BAS-liikketoiminnassa on seké projekti- ettéa
vakiolaitemyyntia. Merkittdvin markkina-alue on Keski-Eurooppa ja sitd hallitaan Italian, Saksan ja

Unkarin yhtioista kasin.

FAS-liikketoiminta muodostuu pé&asiassa telekommunikaatioteollisuuden kokoonpanojérjestelmisté.
FAS Kkeskittyy valittuihin avainasiakkuuksiin globaalisti ja toimittaa tyypillisesti kokonaisia
automaatiojarjestelmia projektitoimituksina. Liikketoiminta-alueen osaamiskeskus sijaitsee Suomessa
ja se tekee laheista yhteistydtd Aasiassa, Euroopassa ja USA:ssa toimivien konserniyhtididen
kanssa.

Vuoden 2004 aikana Automaatiojarjestelméat-liketoiminnan yksikét ryhmittyivat uudelleen ja
kéynnistivat myynti- ja markkinointiponnistukset uusien rooliensa mukaisesti, jossa ne keskittyvét
sovittuihin asiakkuuksiin ja tuotteisiin. Vuoden 2004 liikevaihto oli 25,1 miljoonaa euroa (21,9
miljoonaa euroa). Lilkketoimintaympaéristd séilyi vaikeana ja ylitarjonnan vuoksi alalla vallitsee edelleen
kova hintakilpailu, joskin varovaisia merkkeja liiketoimintaympdriston muuttumisesta suotuisammaksi
on alkanut ndkya. Liiketoimintayksikon suhteellinen osuus koko konsernin likevaihdosta (12,4 %)
laski hieman vuoteen 2003 (14,7 %) verrattuna.

Vuoden 2004 aikana lanseerattiin maailmanlaajuisesti uuden sukupolven piirikortin jyrsintalaitteet
sek& lasermerkkaimet ja toimitettiin ensimmaiset laitteet asiakkaille. N&iden tuotteiden tuoteoikeudet
sekd yllapito- ja kehittdmisvastuu siirrettin Saksasta Kuopion osaamiskeskukseen ja Saksassa
toimivan yhtién JOT Automation LET GmbH:n omistusosuus myytiin sen toimivalle johdolle. Yhtion
kanssa solmittin samalla kattava alihankinta- ja yhteistydsopimus. Saksan myynnistd vastaa
jatkossa Minchenissa toimiva konsernin yksikkd. Unkarin yksikon toimintaa vahvistettin ja sen
vastuualue laajennettiin kattamaan koko keskisen Itd-Euroopan (Puola, Tsekin tasavalta, Slovakia,
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Romania) myynnin ja huoltotoiminnan. ltaliassa toimivan yksikdn tuotannollinen toiminta lopetettiin ja
se ryhtyi vastaamaan alueensa myynnista ja huoltotoiminnasta. Samalla yhtion toiminta sopeutettiin
vastaamaan uutta rooliaan. Ranskassa siirrettiin alueen myynti- ja huoltovastuu jalleenmyyjélta siella
jo toimivalle konsernin omalle yritykselle. Valitun strategian mukaisesti myyntid, huoltoa ja osittain
myds projektointia vieddan lahelle asiakkaita. Osaamiskeskukset Kuopiossa ja Virossa kehittavét
perustuotteita seké teknologiaa ja eri yksikot tekevat ndisté sovelluksia omille asiakkailleen. Tamén
strategian mukaiset toimenpiteet Euroopassa saatiin valmiiksi. Automaatiojarjestelmaét-liketoiminta
toteutui neljannelld  vuosineljannekselld odotusten mukaisesti heikompana kuin kolmas

vuosineljannes.

TASEASEMA JA RAHOITUS
Taseen 31.12.2004 lukuja on verrattu 31.12.2003 taseeseen (1000 euroa).

12/2004 12/2003
Pysyvéat vastaavat 54 841 45 741
Vaihto-omaisuus 15 410 12 297
Laskennallinen verosaaminen 1122 1 366
Saamiset 48 558 45 761
Rahoitusarvopaperit 5497 1
Rahat ja pankkisaamiset 49 591 37 183
Vastaavaa yhteensa 175019 142 350
Osakepadaoma 12 941 12 611
Muu oma pagoma 94 290 67 762
Oma padoma yhteensa 107 231 80 373
Véahemmistdosuus 869 1943
Laskennallinen verovelka 2612 69
Pitk&aikainen vieras padoma 17 424 21 085
Lyhytaikainen vieras paéoma 46 883 38 879
Vastattavaa yhteensa 175019 142 350
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Konsernin rahoituslaskelma oli katsauskaudelta seuraava:

+ nettotulos + poistot + 36,6 miljoonaa euroa
+ vahemmiston osuus + 0,1 miljoonaa euroa
+ k&yttbpddoman pienennys + 8,4 miljoonaa euroa
+ osakkuusyhtion tulo-osuus + 0,1 miljoonaa euroa
= liiketoiminnan rahavirta + 45,3 miljoonaa euroa
- investointien rahavirta - 22,6 miljoonaa euroa
- rahoituksen rahavirta - 3,6 miljoonaa euroa
- véh.osuuden ja muuntoerojen muutos -1,2 miljoonaa euroa
= kassavarojen muutos + 17,9 miljoonaa euroa

Liiketoiminnan rahavirtaan on vaikuttanut vuoden 2004 tuotantotestauslaitteiden toimitushuipun
aikaistuminen verrattuna vuoteen 2003 jolloin 31.12.2004 kayttbpadomaan sitoutuneiden varojen

maéra oli edellisté vuotta pienempi.

Lyhytaikaisissa saamisissa olevien myyntisaamisten méaara oli 32,1 miljoonaa euroa (38,2 miljoonaa
euroa 31.12.2003) seka lyhytaikaisissa veloissa olevat ostovelat 9,6 miljoonaa euroa (6,8 miljoonaa
euroa 31.12.2003).

Poistamattoman konsernilikearvon maara oli vuoden 2004 lopussa 16,2 miljoonaa euroa (5,0
miljoonaa euroa 31.12.2003) ja vuonna 2004 tehdyt liikkearvopoistot olivat yhteensa 7,2 miljoonaa
euroa. Automaatiojarjestelmat-liiketoimintayksikdssé suoritettujen rakennejérjestelyjen yhteydesséa on
myds liikkearvo arvioitu uudelleen ja aiemmin hankintun CMS-liikketoiminnan jéljella ollut likearvo 1,5
miljoonaa euroa on poistettu kokonaisuudessaan kolmannella vuosineljanneksella. CIM Technologies
-konsernin jaljella ollut liikearvo 1,5 miljoonaa euroa poistettiin neljannelld vuosineljanneksell&.

Nettoinvestointien maaré oli katsauskaudella 22,6 miljoonaa euroa, josta yrityshankintojen osuus oli
19,4 miljoonaa euroa ja korvausinvestointien osuus 3,2 miljoonaa euroa. Katsauskauden
kokonaispoistojen maéara oli 13,3 miljoonaa euroa, joka sisélsi likearvojen 3,4 miljoonan euron
kertapoiston (kokonaispoistojen méara 9,7 miljoonaa euroa vuoden 2003 vastaavalla jaksolla).

Konsernilla on muissa pitk&daikaisissa sijoituksissa kirjanpitoarvoltaan noin 8,2 miljoonan euron
suuruinen sijoitussalkku, joka koostuu padasiassa pitkdaikaisista joukkovelkakirjoista. Salkun

markkina-arvo oli katsauskauden paéttyessa noin 0,9 miljoonaa euroa kirjanpitoarvoa korkeampi.
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Korollisten velkojen mé&aré oli katsauskauden paéattyessa 29,3 miljoonaa euroa. Tuloslaskelman
nettorahoituskulut jakautuivat seuraavasti:

korko- ja osinkotuotot + 1,1 miljoonaa euroa
korkokulut - 1,5 miljoonaa euroa
valuuttakurssivoitot ja —tappiot + 0,1 miljoonaa euroa

Katsauskauden paattyessa yhtion omavaraisuusaste oli 63,0 % (vuoden 2003 lopussa 58,6 %)

Tilinpa&atokseen 31.12.2004 ei sisélly kirjanpitolain 5. luvun 14 §:n mukaisia pakollisia varauksia.

Konserni noudattaa valuuttastrategiaa, jonka tavoitteena on valuuttakurssien vaikutus minimoimalla
turvata liketoiminnan kate muuttuvissa markkinaolosuhteissa. Valuuttastrategian periaatteiden
mukaan suojataan tuleva 12 kuukauden asianomaisen valuutan nettokassavirta, joka maaritellaan
myyntisaatavien, ostovelkojen, tilauskannan sekd budjetoidun nettovaluuttavirran perusteella.
Katsauskauden p&attyessd suojattu nettopositio oli vasta-arvoltaan 17,1 miljoonaa euroa.

Suojausposition kaypa arvo katsauskauden péattymishetkelld oli 0,5 miljoonaa euroa positiivinen.

MUUTOKSET KONSERNIRAKENTEESSA

Yhti6 hankki enemmistdn autoelektroniikan ohjelmistoyrityksestda 3SOFT GmbH:sta 8.3.2004
toteutetulla kaupalla. Osakkeet maksettiin laskemalla likkeeseen 8.421.951 Elektrobit Group Oyj:n
uutta osaketta ja maksamalla kéateisella 9.066.667,07 euroa. Uudet osakkeet laskettiin likkeeseen
3SOFT GmbH:n osakkeenomistajille suunnatussa annissa, josta Elektrobit Group Oyj:n hallitus paatti
yhtibkokoukselta 25.3.2003 saamansa valtuutuksen nojalla. Uusiin  osakkeisiin  kohdistuu
luovutusrajoitus, joka raukeaa noin 25 % osalta vuonna 2005, noin 25 % osalta vuonna 2006, noin 25

% osalta vuonna 2007 ja noin 25 % osalta vuonna 2008.

Kauppahinnan méaraytyminen perustui osapuolten neuvottelutulokseen 3SOFT GmbH:n osakkeiden
arvosta suhteessa Elektrobit Group Oyj:n osakkeiden arvoon. Kaupan jalkeen Elektrobit Group Oyj
omistaa noin 80 prosenttia 3SOFT GmbH:n osakkeista ja niihin liittyvistd &&nista ja loput 20
prosenttia. 3SOFT GmbH:n osakkeista sdilyy nykyisten 3SOFT GmbH:n kahden toimitusjohtajan
hallussa. Elektrobit Group Oyj:n yrityskaupassa vastaanottamat osakkeet Kkirjattiin kirjanpidossa
kéyp&aéan arvoon. Osapuolten vélisen sopimuksen mukaan Elektrobit Group Oyj:lla on oikeus ja
myyjien vaatimuksesta myos velvollisuus ostaa loput 3SOFT GmbH:n osakkeet madrattyind
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ajanjaksoina vuosien 2007, 2008 ja 2009 aikana. Edella esitetyn mukainen osto-optio on voimassa
enintdén 30.6.2009 saakka. Osto-option hinnoittelu méaraytyy toisaalta 3SOFT GmbH:n kulloisenkin
substanssiarvon ja toisaalta tuloksentekokyvyn perusteella osapuolten tarkemmin sopimalla
laskentakaavalla.

Yhtié osti 8.3.2004 ohjelmistoyritys CIM-Tech Oy:n koko osakekannan. Osakkeet maksettiin
laskemalla likkeeseen 4.799.987 Elektrobit Group Oyj:n uutta osaketta. Uudet osakkeet laskettiin
likkeeseen CIM-Tech Oy:n osakkeenomistajille suunnatussa annissa, josta Elektrobit Group Oyj:n
hallitus péaatti yhtibkokoukselta 25.3.2003 saamansa valtuutuksen nojalla. Kauppahinnan
maéraytyminen perustui osapuolten neuvottelutulokseen CIM-Tech Oy:n osakkeiden arvosta
suhteessa Elektrobit Group Oyj:n osakkeiden arvoon. Osakkeisiin kohdistuu luovutusrajoitus 50 %
osalta siten, etta rajoitus raukeaa 25 % osalta vuonna 2006 ja 25 % osalta vuonna 2007 antiehtojen
mukaisesti. Kaupan toteutumisen jalkeen CIM-Tech Oy:stéd tuli taysin Elektrobit Group Oyj:n
omistama tytaryhti. Elektrobit Group Oyj:n yrityskaupassa vastaanottamat osakkeet Kirjattiin
kirjanpidossa kaypaan arvoon.

Yhti6 myi 70 prosentin suuruisen omistusosuutensa JOT Automation LET GmbH:sta toimivalle
johdolle 28.7.2004 tehdyll& kaupalla.

Yhtié myi Elektrobit Uk:n liiketoiminnan toimivalle johdolle 15.9.2004 tehdylla kaupalla.

Yhti6 osti noin 80 prosenttia PJ Microwave Oy:n osakkeista 2.11.2004 paivatylla kauppakirjalla jossa
yhteydessa PJ Microwave Oy siirtyi kokonaan Elektrobit-konsernin omistukseen ja muutti nimensa
Elektrobit Microwave Oy:ksi. Kauppahinta oli noin 1,6 miljoonaa euroa. Se maksettiin laskemalla
likkeeseen 3.315.924 Elektrobit Group Oyj:n uutta osaketta PJ Microwave Oy:n osakkeenomistajille
suunnatussa annissa josta Elektrobit Group Oyj:n hallitus paétti yhtibkokoukselta 12.3.2004
saamansa valtuutuksen nojalla. PJ Microwave Oy:n entisen padomistajan osuus uusista osakkeista
on noin 50 prosenttia, mink& osalta on sovittu, etté niitéd koskee 2/3 osalta luovutusrajoitus. 1/3 osalta
rajoitus raukeaa vuonna 2005 ja 1/3 osalta vuonna 2006. Kaupan yhteydessa Elektrobit-konsernin
omistusosuus Ylinen Electronics Oy:ss& muuttui 60 prosentista 90 prosenttin sekd 18.11.2004
tehdylla véhemmistdosuuskaupalla 100 prosenttiin.

Edelld mainittujen yrityskauppojen yhteydessé konserniyritysten maéaréa lisdantyi. Yhtio on

kaynnistéanyt toimenpiteitd liketoiminnallisesti selkedmmé&n konsernirakenteen saavuttamiseksi ja
tdémén mukaisesti konserniyhtididen lukumaéra véheni vuoden 2004 aikana. Automaatiojérjestelmat-
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liketoiminnan veturiyhtion nimi on 1.1.2004 lahtien muutettu Elektrobit Automation Oy:ksi sek&
Testaus-liketoiminnan veturiyhtion nimi Elektrobit Testing Oy:ksi.

Vuoden 2004 aikana on purettu JOT Automation Sweden AB, fuusioitu JOT Automation CMS Oy,
JOT Automation CMS Holding Oy, Softbit Oy, ja Teraflops Oy sek& purettu vapaaehtoisen
selvitysmenettelyn kautta DNT Consulting Oy seka sulauttamis- ja purkamisjarjestelyin yhdistetty
CIM-Technologies -alakonsernin kaikki yhtiot Elektrobit Oy:66n.

Vuoden 2004 aikana Elektrobit Technologies Oy on ostanut avainhenkildiltd kaikki Nemo
Technologies Oy:n ja Elektrobit Inc:n véhemmistdosakkeet ja omistaa nyt yhtiét 100 prosenttisesti.
Osakkuusyhtid Formeca Oy:n 49 %:n omistusosuus myytiin katsauskauden aikana. Teraflops Oy:n
véahemmistdosakkeet ostettiin ennen sulautumisprosessin kéynnistymista.

MUUTOKSET KONSERNIN JOHTORYHMASSA

Vuoden 2004 aikana on nimitetty tekniikan tohtori, professori Hannu Hakalahti Testaus-
liketoiminnasta vastaavaksi johtajaksi ja johtoryhmé&n jaseneksi. Hakalahden lisédksi konsernin
johtoryhmé&an kuuluvat konsernin toimitusjohtaja Juha Sipild, konsernin Sopimustuotekehitys-
liketoiminnasta vastaava johtaja Arto Pietild, konsernin Automaatiojarjestelmat-liketoiminnasta
vastaava johtaja Juha Reinikka, konsernin liiketoiminnan kehittdmisestd vastaava johtaja Jukka
Harju, konsernin talousjohtaja Seppo Laine, konsernin strategisista resursseista vastaava johtaja
Ritva-Liisa Niskanen ja konsernin lakiasioista vastaava johtaja Paivi Vasankari.

VUODEN 2004 PAATTYESSA HALLITUKSELLA OLEVAT VALTUUDET

Yhtién varsinainen yhtidkokous paatti 12.3.2004 valtuuttaa hallituksen paattaméaén osakepaddoman
korottamisesta uusmerkinnéll&a tai vaihtovelkakirjalainojen ottamisesta yhdessa tai useammassa
eréssd. Uusmerkinnéssé tai vaihtovelkakirjalainoja otettaessa oikeutetaan merkitsemaan uusia
kirjanpidolliselta vasta-arvoltaan 0,02 euron méaaraisia osakkeita enintdédn 126.105.100 kappaletta,
josta maarastd henkildston kannustamiseen voidaan kayttdd enintddn 5.000.000 kappaletta.
Osakepaddomaa voidaan valtuutuksen perusteella korottaa enintdédn 2.522.102 eurolla. Koko
valtuutuksen méaéréd vastaa noin 20 prosenttia télla hetkellda rekisterdidystéd osakepddomasta ja
kaikista &énistd. Valtuutus on voimassa ensiksi seuraavaan varsinaiseen yhtibkokoukseen saakka,
kuitenkin enintd&n 11.3.2005 saakka.
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Valtuutus siséltdd oikeuden poiketa osakkeenomistajien osakeyhtidlain 4:2 8:n mukaisesta
etuoikeudesta merkité uusia osakkeita tai vaihtovelkakirjalainaa seké oikeuden paattdd merkintdjen
hinnoista. Osakkeenomistajille kuuluvasta etuoikeudesta poiketen voidaan valtuutuksia kéayttaa
edellyttéden, ettd tdhadn on yhtiobn kannalta painava taloudellinen syy kuten yhtion liiketoiminnan
kehittdmiseen, yritysjarjestelyjen rahoittamiseen, pa&domahuoltoon tai henkildstdon kannustamiseen
littyvA jarjestely. Tallaista paatdstd ei kuitenkaan saa tehdd osakeyhtiblain 1 luvun 4 8n 1
momentissa tarkoitettuun yhtion l&ahipiiriin kuuluvan hyvéksi. Silloin kun osakepdéomaa korotetaan
uusmerkinnélla muutoin kuin vaihtovelkakirjalainan perusteella, on hallitus oikeutettu paattamaan,
ettd osakkeita voidaan merkitd apporttiomaisuutta vastaan kuittausoikeutta kéyttéen tai muutoin
tietyin ehdoin.

Hallituksella ei ole valtuutta omien osakkeiden hankkimiseen tai luovuttamiseen.

Hallituksella viela kayttssa olevat valtuudet

Yhtién varsinaisen yhtibkokouksen hallitukselle antamaa valtuutusta paéattdd osakepdéoman
korottamisesta uusmerkinnéll&a tai vaihtovelkakirjalainojen ottamisesta yhdessa tai useammassa
eréssd on vuoden 2004 aikana aiemmin tiedotetuin tavoin kaytetty CIM Technologies konsernin,
3SOFT GmbH:n ja PJ Microwave Oy:n osakkeiden hankkimisen yhteydessa. Valtuutus on
kayttamatta siten, ettd sen perusteella likkeeseen voidaan vield laskea enintdén 122.789.176 uutta

osaketta ja osakepddomaa korottaa enintéén 2.455.783,60 eurolla.

AML:N 2:9 8:N MUKAISET ILMOITUKSET
Vuoden 2004 aikana ei tapahtunut omistussuhteisiin liittyvid muutoksia, jotka olisivat aiheuttaneet
AML 2:9 8:n mukaisen ilmoitusvelvollisuuden syntymisen.

OPTIO-OIKEUDET

Yhtion hallitus paatti kokouksissaan 26.4.2000 ja 4.9.2000 ylimaéraisen yhtiokokouksen 1.10.1999
antaman valtuutuksen perusteella antaa optio-oikeuksia yhtion tai sen konserniyhtididen
palveluksessa oleville henkildille lukumaéréltdén enintdén 800. Optio-oikeuksia annettiin yhteensa
enintdén 3 000 000 kappaletta, jotka oikeuttavat merkitsem&an enintdan 3 000 000 kappaletta yhtion
uutta osaketta. Optiotodistusten merkintdaika pé&attyi 31.1.2001. Yhtibn osakepéd&doma voi optio-
oikeuksien nojalla tehtyjen osakemerkintjen seurauksena nousta enintééan 52 965,34 eurolla.
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Optiotodistuksen C osalta osakkeiden merkintdaika alkoi 28.2.2001, optiotodistuksen D osalta
28.2.2002 ja optiotodistuksen E osalta 28.2.2003. Kaikkien optiotodistusten osalta osakkeiden
merkintdaika paattyy 31.3.2005. Osakkeen merkintéhinta on 5,60 euroa osakkeelta ennen
osakemerkintd& jaettavien osinkojen maaralla vahennettynd. Optio-oikeuksien ehtojen mukaisesti
yhtidn palveluksesta ennen 28.2.2003 eronneiden tuli palauttaa vastikkeetta sellaiset optio-oikeudet,

joiden osalta osakemerkinnén aika ei ole tydsuhteen paattyessa alkanut.

YHTION HALLITUS JA TILINTARKASTAJA

Varsinainen yhtiokokous pidettiin 12.3.2004. Yhtion hallitukseen valittin uudelleen Juha Hulkko,
Tapio Tammi ja Matti Lainema, sek&@ uutena jasenend diplomi-insindori Eero Halonen. Hallitukseen
valintansa johdosta Halonen Iluopui operatiivisista tehtévistd yhtidssa. Halonen oli ollut
sapattivapaalla 1.6.2003 alkaen.

Tilintarkastajaksi valittin KHT-yhteis6 Ernst&Young Oy, joka on nimittdnyt pé&&avastuulliseksi

tilintarkastajaksi KHT Rauno Sipilan.

OSINGONJAKO VUODELTA 2003
Yhtiokokous 12.3.2004 vahvisti hallituksen ehdotuksen mukaisesti, etta tilikaudelta 1.1.2003-
31.12.2003 jaetaan osinkoa 0,01 euroa/osake eli yhteensa 6.305.256 euroa.

VUODEN 2004 JALKEISET TAPAHTUMAT
Vuoden 2004 jalkeen on kaynnistetty toimenpiteet Ylinen Electronics Oy:n sulauttamiseksi Elektrobit
Microwave Oy:60n. Sulauttaminen on tarkoitus saattaa loppuun 30.6.2005 mennessa.

Vuoden 2004 jéalkeen on konsernin Ranskan liketoiminnasta vastaava yhtid Elektrobit SAS hankittu
kokonaisuudessaan konsernin omistukseen 21.01.2005 allekirjoitetulla kauppakirjalla.

Konsernin johtoryhm&an on 1.2.2005 alkaen valittu insindori Eero Tervo tuotantologistiikasta ja

tietohallinnosta vastaavaksi johtajaksi.
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SIIRTYMINEN IFRS/IAS RAPORTOINTIIN

Konserni raportoi International Financial Reporting -standardin (IFRS/IAS) mukaisesti vuoden 2005
alusta lukien. IFRS/IAS:n mukaiseen raportointiin valmistautumiseen liittyen konserni on siirtynyt
menettelyyn, jossa vaihto-omaisuuden hankintamenoon luetaan hankinnan ja valmistuksen kiinteét
menot. Uuteen arvostusperiaatteeseen siirryttiin vuoden 2004 alusta. Arvostusperiaatteen muutos oli
31.12.2004 vaihto-omaisuudessa 0,9 miljoonaa euroa, joka n&kyi vuoden 2004 tuloksen

paranemisena.

Vuonna 2005 Elektrobit-konserni julkaisee osavuosikatsaukset ja tilinpdatoksen IFRS/IAS-
standardien mukaisesti. Jo vuodelta 2004 laaditaan konsernin sisdisesti IFRS/IAS:n mukaiset
neljannesvuositiedot, jotka tullaan julkaisemaan vertailutietoina vuoden 2005 osavuosikatsausten
yhteydessa.

Merkittdvimmé&t IFRS/IAS:n vaikutukset, jo toteutetun vaihto-omaisuuden arvosperiaatteen
muutoksen liséksi, aiheutuvat laskennallisten verovelkojen ja -saamisten kirjaamisesta,
rahoitusinstrumenttien kirjaamisesta kéypaan arvoon seké rahoitusleasingilla hankitun omaisuuden
siséllyttamisesta taseeseen. Talla hetkelld arvioiutuna IFRS/IAS:n mukaan lasketun avaavan taseen
loppusumma on jonkin verran suurempi kuin suomalaisen tilinpaatoskaytannon mukaan lasketussa
taseessa. Konsernin oma padoma ei IFRS/IAS:n myoté oleellisesti muutu.

Segmenttiraportoinnissa ensisijainen raportointimuoto perustuu liiketoiminnallisiin  segmentteihin,
jotka tulevat jakautumaan seuraavasti:
Palveluliikketoiminta jakautuen
0  Sopimustuotekehitys-likketoimintaan ja
§ siséltden padasiassa tietolikenne toimialalle tehtavat tuotekehityspalvelut
o Autoteollisuus-liketoimintaan
§ sisédltden padasiassa autoteollisuuden ohjelmistokehityspalvelut
Tuoteliiketoiminta jakautuen
0 Testaus-liketoimintaan ja
0 Automaatiojarjestelmét-liketoimintaan
Vertailukelpoisuuden sailymiseksi suomalaisen tilinpaatoskaytannon mukaiseen
likevaihtoinformaatioon konserni tulee esittdmaan segmenttiraportoinnin edellyttémien tietojen liséksi
likevaihtotiedot erikseen Palveluliiketoiminnassa eriteltynd Sopimustuotekehitys- ja Autoteollisuus-
liketoimintaan sek& Tuoteliketoiminnassa eriteltynd Testaus- ja Automaatiojérjestelméat-
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liketoimintaan. Toissijainen raportointimuoto perustuu maantieteellisiin segmentteihin, joita ovat
Eurooppa, Amerikka ja Aasia.

Konserni esittdé yhteenvedon IFRS/IAS-standardien kéyttdon siirtymisen vaikutuksista taloudelliseen

raportointiin vuosikertomuksen julkaisemisen yhteydessa viikolla 10.

TILIKAUDEN 2005 JA SEN ENSIMMAISEN NELJANNEKSEN NAKYMAT

Liiketoimintaympariston  arvioidaan  kokonaisuudessaan sdilyvéan kuluvan vuoden ajan
samankaltaisena  kuin  vuonna  2004.  Sopimustuotekehityksen  kannalta  merkittévin
liketoimintaympdristoon vaikuttava tekijd on uusien alypuhelinmallien mé&ara sekd Series 60 -
ohjelmistoalustaan ja Symbian OS -kayttdjarjestelméan perustuvien matkapuhelinmallien
menestyminen kilpailussa. Ohjelmistojen ja elektroniikan méérén ajoneuvoissa arvioidaan edelleen
kasvavan. Tama tullee vaikuttamaan positiivisesti autoteollisuuden ohjelmistoliiketoiminnan
kehittymiseen. Tuotantotestauksessa uusien puhelinmallien maéréd sekd testausratkaisujen
automaatioaste vaikuttavat eniten liiketoimintaympériston kehittymiseen. Matkapuhelinverkkoihin
liittyvan liketoiminnan  toimintaympériston  uskotaan  edelleen hieman  paranevan.
Automaatiojarjestelmissa liikketoimintaympériston arvioidaan pysyvan vuoden 2004 kaltaisena
korvausinvestointien ja tuotespesifisten automaatioratkaisujen dominoidessa kysyntaa.

Konserni tavoittelee vuodelta 2005 maltillista likevaihdon kasvua sek& hyvan kannattavuustason ja
taseaseman sdilyttdmistd. Vuoden 2005 liikevoiton ennakoidaan kuitenkin olevan vuonna 2004
saavutetun tason alapuolella. Seké likkevaihdon ettd likevoiton kertymén arvioidaan painottuvan
vuoden toiselle vuosipuoliskolle vuotta 2004 voimakkaammin. Yhtio jatkaa pitkdn aikavélin
kehittymiseen tahtddvia panostuksia lisddamalla edelleen resursseja myyntiin, markkinointiin,
osaamisen kehittdmiseen seké tutkimus- ja kehitystoimintaan.

Konsernin toiminnan luonteesta johtuen vuosineljannesten valilla tulee edelleenkin olemaan suuria
vaihteluja. Aiemmin ilmoitetun mukaisesti likevaihdon ja liikevoiton kertyméan arvioidaan painottuvan
toiselle  vuosipuoliskolle  vuotta 2004 voimakkaammin. Vuoden 2005 ensimmaisella
vuosineljanneksella konserni odottaa liikevaihdon olevan selvasti korkeammalla tasolla kuin vuoden
2004 ensimmaéisen neljanneksen liikevaihto oli. Vuoden 2005 ensimmaéisella vuosineljanneksella
likevoiton odotetaan olevan jonkin verran alemmalla tasolla kuin vuoden 2004 ensimmaisen
neljanneksen liikevoitto  oli. Suhteellisen  kannattavuuden laskeminen ensimmaéisella
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vuosineljannekselld edelliseen vuoteen verrattuna johtuu tuotekehityspanostusten kasvattamisesta
sek& resurssien lisédmisesté vastaamaan tavoitellun kasvun mukaista likevaihtotasoa.

IFRS/IAS-standardien kayttoon siirtymisestad johtuen toteutuneista yrityshankinnoista aiheutuvat
poistot ovat vuonna 2005 jossain méadrin alhaisemmat kuin mitd vuoden 2004 suomalaisen
tilinpa&atoskaytdnndn mukaiset poistot olivat. Poistojen maarédn aleneminen on siséllytetty
edelldoleviin tulevaisuutta koskeviin lausumiin.

HALLITUKSEN ESITYS OSAKKEIDEN LUKUMAARAN ALENTAMISEKSI SEKA VOITONJAOKSI
Yhtion hallitus on paéattéanyt ehdottaa varsinaiselle yhtibkokoukselle, ettéd osakkeiden lukumaaraa
alennetaan osakkeita yhdistamélla siten, ettd osakkeiden lukumééréa alenee viidennekseen

nykyisesta.

Konsernin vapaa oma padoma konsernitaseen 31.12.2004 mukaan on 29.710.393 euroa josta
voitonjakokelpoiset varat ovat 29.540.751 euroa. Emoyhtiobn vapaa oma pa&oma on taseen
31.12.2004 mukaan 32.884.453 euroa, josta voitonjakokelpoiset varat ovat 32.884.453 euroa.
Hallitus ehdottaa varsinaiselle yhtidkokoukselle, etta voitonjakokelpoisista varoista jaetaan osinkoa
0,012 euroa/osake eli yhteensé 7.764.761,40 euroa ja etté loppuosa jatetddn omaan padomaan.
Ehdotuksen mukaiseksi tdésmaytyspaivaksi tulisi 22.3.2005 ja osingon maksupaivéaksi 31.3.2005.

Oulunsalossa, 15. paivana helmikuuta 2005

Elektrobit Group Oyj

Lisétietoja:

Edvard Krogius

Johtaja, sijoittaja- ja markkinointiviestinta
Elektrobit Group Oyj

Puh. 040 344 2787

Juha Sipila
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Toimitusjohtaja
Elektrobit Group Oyj
Puh. 040 344 2900

Seppo Laine
Talousjohtaja
Elektrobit Group Oyj
Puh. 040 344 2250

Jakelu:
Helsingin Porssi
Keskeiset tiedotusvalineet

KUTSU TIEDOTUSTILAISUUTEEN

Yhti6 jarjestaa tulosjulkistusta koskevan tiedotustilaisuuden lehdistdlle, analyytikoille ja
institutionaalisille sijoittajille 15.2.2005 seuraavasti:

Helsingissé kello 16.00
Ravintola Savoy
Etelaesplanadi 14
Salikabinetit 2 ja 3, 7. krs
Helsinki

Tulosjulkistusten presentaatioaineisto (pdf-tiedosto) on saatavilla 15.2.2005 klo 13.00 lahtien yhtion
kotisivuilla osoitteessa www.elektrobit.com/sijoittajat

ANALYYTIKKOJEN KONSENSUSENNUSTE

Elektrobit Group Oyj péaivittdd yhtiotd koskevan konsensusennusteen noin nelja vikkoa ennen
seuraavaa tulosjulkistusta yhtiotd seuraavien analyytikkojen tekemien analyysien perustella.
Viimeisin konsensusennuste on katsottavissa Elektrobit-konsernin verkkosivuilla
www.elektrobit.com/sijoittajat
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TULOSTIEDOTTAMINEN VUONNA 2005
Vuonna 2005 ensimméisen vuosineljdnneksen tulos julkistetaan 11.5., toisen vuosineljanneksen 3.8.
ja kolmannen vuosineljanneksen 2.11.

VARSINAINEN YHTIOKOKOUS VUONNA 2005
Elektrobit Group Oyj:n varsinainen yhtidkokous pidetéén torstaina, maaliskuun 17. paivana 2005 klo.
12.00, Oulunsalo-talossa, Oulunsalossa.
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ELEKTROBIT-KONSERNI TULOSLASKELMA
(MEUR)

LIIKEVAIHTO

Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varaston muutos
Liiketoiminnan muut tuotot

Kulut

Poistot ja arvonalennukset
LIIKEVOITTO

Rahoitustuotot ja kulut

VOITTO ENNEN SATUNNAISERIA
Satunnaiset erat

VOITTO ENNEN VEROJA
Valittémat verot

Vahemmistéosuus

TILIKAUDEN VOITTO

ELEKTROBIT-KONSERNI TASE (MEUR)

VASTAAVAA

Pysyvat vastaavat

Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus
Laskennallinen verosaaminen
Saamiset
Rahoitusarvopaperit
Rahat ja pankkisaamiset

VASTAAVAA YHTEENSA

VASTATTAVAA
Osakepaaoma
Muu oma paaoma

Virallinen
1-12/2004
12 kk

202,6
11
3,4

-160,7
-13,3
33,2
-0,3
32,9
0,0
32,9
-9,5
-0,1
23,3

Virallinen
31.12.2004

54,8

15,4
11
48,6
55
49,6
175,0

12,9
94,3

Virallinen
1-12/2003
12 kk

148,6
-1,0
2,0
-123,7
-9,7
16,1
-2,3
13,8
0,0
13,8
-5,3
-0,3
8,1

Virallinen
31.12.2003

45,7

12,3
14
45,8
0,0
37,2
142,3

12,6
67,8
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Oma paddoma yhteensa
Vahemmistéosuus
Laskennallinen verovelka
Pitkaaikainen vieras paaoma
Lyhytaikainen vieras pagoma
VASTATTAVAA YHTEENSA

ELEKTROBIT-KONSERNI RAHOITUSLASKELMA
(MEUR)

LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA

Voitto (tappio) ennen satunnaisia eria +/-

Oikaisut:
Suunnitelman mukaiset poistot +
Osakkuusyhtididen tulo-osuus
Rahoitustuotot ja -kulut -/+

Rahavirta ennen kayttépadoman muutosta

Kayttbpadoman muutos:
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten lisays (-) /
vahennys (+)
Vaihto-omaisuuden lisays (-) / vahennys (+)
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdys (+) /
vahennys (-)

Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja velkoja

Maksetut korot ja maksut muista liiketoiminnan
rahoituskuluista -

Saadut osingot liiketoiminnasta +

Saadut korot liiketoiminnasta +

Maksetut valittbmat verot -

Rahavirta ennen satunnaisia eria

Liiketoiminnan rahavirta

107,2
0,9
2,6

17,4
46,9
175,0

Virallinen
1-12/2004
12 kk

32,9

13,3
0,1
0,3

46,7

-2,6
-3,1

14,1
55,1

-5,1
0,3
4,6

-9,5

45,3
45,3

80,4
1,9
0,1

211

38,9

142,3

Virallinen
1-12/2003
12 kk

13,8

9,7
0,1
2,3
26,0

31
2,6

-2,4
29,2

-5,8
0,0
3,6

-5,3

21,6

21,6
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INVESTOINTIEN RAHAVIRTA

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden
luovutustulot +

Investoinnit muihin sijoituksiin -

Luovutustulot muista sijoituksista +

Investointien rahavirta

RAHOITUKSEN RAHAVIRTA

Maksullinen osakeanti +

Lyhytaikaisten lainojen nostot +
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut -
Pitkaaikaisten lainojen nostot +
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut -
Maksetut osingot ja muu voitonjako -
Rahoituksen rahavirta

LASKELMAN MUKAINEN RAHAVAROJEN MUUTOS
LISAYS (+) / VAHENNYS (-)

Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

Taseen mukainen rahavarojen muutos
Ero rahavarojen muutoksessa

Véahemmistdosuuden muutos
Muuntoerot pysyvissa vastaavissa
Muuntoerot omassa paaomassa ja kons.rak.muutokset

-23,0

0,6
-3,2
3,0
-22,6

10,1

3,2
-6,9

0,6
-4,1
-6,4
-3,6

19,1

37,2
55,1
17,9
-1,2

-1,2
0,1
-0,1

-3,9

0,8
-0,2
0,2
-3,2

0,0
3,0
-1,9
2,9
-9,0
-0,2
-5,1

13,4

23,7
37,2
13,5

0,1

-1,2

0,3
1,0
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ELEKTROBIT-KONSERNI
NELJANNESVUOSI-
LUVUT (MEUR)

LIIKEVAIHTO

Valmiiden ja keskeneraisten
tuotteiden varaston muutos
Liiketoiminnan muut tuotot
Kulut

Poistot ja arvonalennukset
LIIKEVOITTO
Rahoitustuotot ja kulut
VOITTO ENNEN
SATUNNAISERIA
Satunnaiset erat

VOITTO ENNEN VEROJA
Valittémat verot
Vahemmistéosuus
TILIKAUDEN VOITTO

ELEKTROBIT-KONSERNI
TASE (MEUR)

VASTAAVAA

Pysyvat vastaavat

Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus
Laskennallinen verosaaminen
Saamiset
Rahoitusarvopaperit

Rahat ja pankkisaamiset
VASTAAVAA YHTEENSA

VASTATTAVAA

Virallinen
10-12/2004

3 kk

60,2

-2,7
1,0
-43,2
-4,8
10,4
0,0

10,5
0,0
10,5
-3,2
-0,1
7,2

Virallinen
31.12.2004

54,8

15,4
11
48,6
55
49,6
175,0

Virallinen
7-9/2004

3 kk

57,8

2,3
0,9
-44.8
-4,2
11,9
-0,3

11,6
0,0
11,6
-3,3
-0,1
8,2

Virallinen
30.9.2004

57,3

17,9
0,1
55,9
0,0
37,5
168,7

Virallinen
4-6/2004

3 kk

48,0

0,6
0,8
-40,7
-2,4
6.4
-0,2

6,2
0,0
6,2
-1,7
0,1
4,5

Virallinen
30.6.2004

61,1

16,1
0,1
48,9
0,0
30,4
156,7

Virallinen

Virallinen

1-3/2004 10-12/2003

3 kk

36,7

1,0
0,7
-31,8
-2,0
4,6
0,2

4,7
0,0
4,7
-1,3
0,0
3,5

Virallinen
31.3.2004

62,9

13,1
0,4
38,1
0,2
34,5
149,3

3 kk

43,3

-0,9
0,4
-33,6
-3,2
5,8
-1,0

438
0,0
438

-1,9

-0,4
2,5

Virallinen
31.12.2003

45,7

12,3
14
45,8
0,0
37,2
142,3
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Osakepaaoma 12,9 12,9 12,9 12,9
Muu oma paaoma 94,3 85,6 77,4 72,8
Oma paddoma yhteensa 107,2 98,5 90,3 85,7
Vahemmistdosuus 0,9 1,0 0,9 1,2
Laskennallinen verovelka 2,6 0,0 0,0 0,1
Pitkaaikainen vieras paaoma 17,4 19,9 20,5 20,4
Lyhytaikainen vieras paaoma 46,9 49,3 45,0 42,0
VASTATTAVAA YHTEENSA 175,0 168,7 156,7 149,3
ELEKTROBIT-KONSERNI TALOUDELLISTA Virallinen Virallinen
KEHITYSTA KUVAAVAT TUNNUSLUVUT 1-12/2004 1-12/2003
12 kk 12 kk
TULOSLASKELMA (MEUR)
Liikevaihto 202,6 148,6
Liikevoitto 33,2 16,1
Liikevoitto, % liikevaihdosta 16,4 10,8
Voitto ennen satunnaiseria 32,9 13,8
Voitto ennen satunnaiseria, % liikkevaihdosta 16,3 9,3
Voitto ennen veroja 32,9 13,8
Voitto ennen veroja, % liikevaihdosta 16,3 9,3
Tilikauden voitto 23,3 8,1
KANNATTAVUUS- JA MUUT TUNNUSLUVUT
Oman paaoman tuotto-% (ROE) 24,6 10,8
Sijoitetun pddoman tuotto-% (ROI) 29,4 16,4
Korolliset nettovelat (MEUR) -25,8 1,9
Nettovelkaantumisaste (net gearing) -% -23,8 2,3
Omavaraisuusaste, % 63,0 58,6
(laskennallinen verovelka véhenn.)
Bruttoinvestoinnit pysyviin vastaaviin (MEUR) 26,2 4,2
Bruttoinvestoinnit % lilkkevaihdosta 12,9 2,8
Tutkimus- ja tuotekehityskulut, (MEUR) 12,0 9,8
24
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Tutkimus- ja tuotekehityskulut, % liikevaihdosta
Henkiloston maara keskimaarin kaudella
Henkildston maara kauden lopussa

ELEKTROBIT-KONSERNI OSAKKEIDEN LUKUMAARA
(1000 kpl)

Kauden lopussa
Keskimaarin kauden aikana

ELEKTROBIT-KONSERNI OSAKEKOHTAISET
TUNNUSLUVUT (EUR)

Tulos / osake

Oma paddoma / osake (laskennallinen verovelka vahenn.)
Osinko per osake *)

Osinko per tulos %

P/E luku

Efektiivinen osinkotuotto -%

*) hallituksen esityksen mukaan vuosi 2004

PORSSIKURSSIT (EUR)

Ylin kurssi
Alin kurssi
Keskikurssi
Paatoskurssi

Osakekannan markkina-arvo, (MEUR)
Osakkeiden vaihto, (MEUR)
Osakkeiden vaihto, (1000 kpl)

59
1385
1536

Virallinen
31.12.2004

647 063
641 446

Virallinen
1-12/2004
12 kk

0,0364
0,1657
0,012
33,0
15,4
2,14

Virallinen
1-12/2004

0,69
0,43
0,57
0,56

362,4
79,9
140 356

6,6
1112
1088

Virallinen
31.12.2003

630 526
630 526

Virallinen
1-12/2003
12 kk

0,0129
0,1275
0,010
77,6
39,6
1,96

Virallinen
1-12/2003

0,66
0,27
0,44
0,51

321,6

50,1
112 720
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Suhteessa keskimaaraisesta osakkeiden lukumaarasta, %

VASTUUSITOUMUKSET (MEUR)

OMASTA VELASTA
Yrityskiinnitykset
Kiinteistokiinnitykset
Annetut pantit

Sitoumukset, joiden vakuudeksi pantit on annettu ovat
yhteismaaraltaan

MUIDEN PUOLESTA
Takaukset

MUUT OMAT VASTUUT
Leasingvastuut
Seuraavana vuonna eraéntyvat
Mydhemmin eraéntyvat
Vuokravastuut
Seuraavana vuonna eraéntyvat
Mydhemmin eraéntyvat
Lunastusvastuut
Seuraavana vuonna eraéntyvat
Mydhemmin eraéntyvat

Toimitussopimuksiin liittyvia takaisinostovelvoitteita
enintaéan

VALUUTTAJOHDANNAISTEN NIMELLISARVOT
(MEUR)
Termiinit

Kaypé arvo

21,9
Virallinen

31.12.2004

29,8
19,7
7,6

26,1

0,0

38
3,4

2,2
3,3

0,1

0,5

13

Virallinen

31.12.2004

0,5

17,9
Virallinen

31.12.2003

29,8
19,7
10,2

34,6

0,2

2,0
1,8

0,8
1,0

0,1

0,5

1,7

Virallinen

31.12.2003

0,3
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Kohde-etuuden arvo
Ostetut valuuttaoptiot
Kaypa arvo
Kohde-etuuden arvo
Myydyt valuuttaoptiot
Kaypé arvo
Kohde-etuuden arvo

17,1

0,0
0,0

0,0
0,0

12,6

0,0
0,0

0,0
0,0
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